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Ozet

Saglik Bakanhgi'nin 17 Mayis verilerine gore, Tlrkiye'de vaka sayisi 149 bine ulasirken hayatini kaybedenler 4 bini gecti. Has-
taliktan iyilesenler ise yine Bakanlik verilerine gére 110 bini buldu.

Hikidmet, salginin kontrol altina alinmaya baslandigi iddiasiyla 11 Mayis'ta baslatilan bir “Yeni Normal” takvimi acikladi. Ko-
nuyla ilgili cogu bilim cevreleri, aciklanan takvimin erken oldugunu belirtirken, iktidar yanlilari “Ekonomi”nin daha fazla bek-
leyemeyecegi argimanini one cikardilar. Hem diinyanin bircok tlkesinde hem Tirkiye'de pusuda yatan pandeminin ikinci
dalga riski icermesi, yeniden kismi karantinalari gerektirebilir ve bunun ekonomiye yiikii daha da agir olabilir.

Pandemiye karsl, bilinen en etkili ydntem olarak “sosyal mesafelesme” yani eve kapanma, toplu tiretimden, tiketimden ve bu-
nun yapildigi mekanlardan uzaklasma 6nlemleri, yeniden ve yeniden uygulaniyor. Bu da hem tretimin hem tiketimin azal-
masi, firmalarin ayakta kalmalarinin zorlasmasi, hiikiimetlerin yeni destek paketleri aciklamaya mecbur kalmalari demek ayni
zamanda. Ancak bu destekler Ulkelerin mali gliciine gore belirlenirken Tiirkiye gibi tilkelerde destekler yetersiz diizeydedirE-
konomiyi sadece 2020'de degil, 2021'de de asadi cekecek sektor “hizmetler” sektorii olacak. Tiirkiye, GSYH'nin ylizde 54'UnU
olusturan hizmetler sektori ile agir darbeler alan perakende ticaret sektoriinde ile turizmdeki kayiplardan cok etkileniyor.

Hizmetlerin yaninda imalat sanayiinde de hizli gerilemeler basladi. Sanayi tretimi, pandeminin basladigi Mart'ta, Subat’a
gére ylizde 7 azaldi. imalatta ortalama diisiis ylizde 7,5 iken, bazi alt dallarda daha derin diistsler gorildi. Ornegin, ihracatin
lideri otomotivde ylizde 23, bilgisayar-elektronikte ylizde 23, ihracatin ikincisi giyimde ylizde 20 aylik daralmalar gorildu.
Tekstildeki daralma ylzde 14%e yaklasirken, makine tretiminde de ona yakin daralma yasandi. Dayanikli tiketim mallarindan
mobilyada ve elektrikli cihaz Gretiminde ylizde 8-9 arasi aylik dustsler yasandi.

Ekonomik daralmanin tirkutlicti boyutlari, artan issizlik ve is kayiplarina da yansiyor. Kisa calisma, issizlik ve tcretsiz izin 6de-
neklerine basvuranlar ile istihdamda olup sokaga ¢ikmasi yasaklanan 65+ ile 15-17 yas calisanlar, kendi hesabina calisanlar
ile kentsel kayit disi istihdamdan issiz kalanlar dikkate alindiginda, issiz sayisinin 16 milyonu buldugu sdylenebilir. Bu issiz
kitlenin ancak dortte birine asgari licret dolayinda ve 3 aylik destek saglanabiliyor, geri kalan dortte Ui¢lik kesim herhangi bir
sosyal korumadan yoksun kaliyor.

Heniz kontrol altina alinamayan pandemiye ve beraberinde blyuttigu krize karsi AKP hiikiimetinin miidahaleleri yetersiz
kalirken, butce aciklari da her ay biraz daha biiylyor. Merkezi yonetim biitce acigi 2020 yilinin ilk ceyreginde 29,6 milyar TLyi
buldu. Biitce acigi ilk 3 ayda net dis borclanmanin yani sira, blyiik 6lctide i¢c bor¢clanmayla finanse edildi. 2020 ilk ceyreginde
gerceklestirilen kamu borglanmalari ile merkezi bltgenin borg stoku Mart sonunda 1 trilyon 462 milyar TL'ye ulasti. Borg sto-
kunda i¢ borglar ytizde 55'lik pay alirken dis borclar ylizde 45e ulasti. Bor¢ stokunun dnlimizdeki ceyrek yillarda daha da hizli
artmasi beklenmelidir.

Pandeminin basladigi Mart'ta ihracat, turizm ve 6teki hizmetlerden gelen doviz girisinin azalmasiyla, ilk 3 ayin cari acigi1 7,7
milyar dolari buldu. Cari aciga ek olarak ilk ceyrekte yabancilar 6 milyar dolar da sermaye ¢ikardilar. Ayrica ilk ¢eyregin net
hata noksani da 3 milyar dolar yiik olusturdu. Bdylece toplamda 16,5 milyar dolar finansman gerekti ve TCMB rezervleri bu
miktarda azalarak iyice zayiflad.

! Dergimiz icin 6zetlenen Sanayinin Sorunlari ve Analizleri 59'un tam metnine www.mmo.org.tr/yayinlar adresinden ulasabilirsiniz.
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K orona virlisiin yol a¢tigi COVID-
19dan Mayis ayi ortalarinda
hastalanan (vaka) sayisi 4,5 milyonu
bulurken 6lenlerin sayisi da 300 bini
asti; hastaliktan iyilesenlerin sayisi
ise Diinya Saglik Orguitii verilerine
gore 1,7 milyonu buldu. Yine Sag-
hk Bakanligi'nin 17 Mayis verileri-
ne gore, Turkiye'de vaka sayisi 149
bine ulasirken hayatini kaybedenler
4 bini gecti. Hastaliktan iyilesenler
ise yine Bakanlik verilerine gore 110
bini buldu.

Bircok Ulke salginda en koétlyu geri-
de birakip “yeni normal” hazirliklari-
na giristilerse de tedbirsizlik, erken
acilma, pandemide ikinci dalgayi
beraberinde getirdi ve yeniden ka-
rantina onlemlerine basvuran Ulke-
ler oldu.

Turkiye'de de 11 Mayis'ta baslatilan
bir “Yeni Normal” takvimi aciklan-
du. ilk is olarak 11 Mayis'ta aligve-
ris merkezleri (AVM'ler) agmayi is
edinen iktidar, kapatilan berber ve
kuaforlerden baslayarak bazi isyer-
lerine de “sosyal mesafe” normlarina
uymak sartiyla agilma izni verdi. Kiy!
seridindeki illerde seyahat yasagi
kaldirilirken ucuslara Haziran basin-
da baslanacag, futbol endustrisinin
12 Haziran'da maglarini yeniden
oynatabilecegi takvimde yer aldi.
Basta tip olmak Uzere konuyla ilgili
bilim cevreleri, aciklanan takvimin
erken oldugunu belirtirken, iktidar
yanllar “Ekonomi”nin daha fazla
bekleyemeyecedi arglimanini 6ne
cikardilar.

Hem diinyanin bircok tilkesinde hem
Turkiye'de pusuda yatan pandemi-
nin ikinci dalga riski icermesi, yeni-
den kismi karantinalari gerektirecek.
Bilinen en etkili yontem olarak “sos-
yal mesafelesme” yani eve kapanma,

toplu uretim, tiiketim, sosyal mekan-
lardan uzaklasma 6nlemleri, yeniden
ve yeniden uygulaniyor. Bu da hem
Uretimin hem tiiketimin etkilenmesi,
firmalarin ayakta kalmalarinin zor-
lasmasi, hukimetlerin yeni destek
paketleri aciklamaya mecbur kalma-
lari demek ayni zamanda. Ancak bu
destekler tlkelerin mali gliciine gore
belirlenirken Tirkiye gibi Ulkelerde
destekler yetersiz diizeydedir.

Kiiciilme irkiitiicii

Pandemi baslangici, Tirkiye icin
Mart'in ortalari olarak kabul edilin-
ce, karsilastirmalar hep Mart 6ncesi
ve sonrasl olarak yapilyor. Ekono-
mik kiiclilmenin dl¢tlmesi agisindan
2020 ilk ceyrek verileri 29 Mayis'ta
aciklandiginda resmin bir kismi go-
rulebilecek. Ocak ve Subat aylarinda,
ozellikle dusurilen faizler ve agilan
kredi musluklari ile biiytiyen ekono-
mi, Mart'in ikinci yarisinda sert du-
sUslere yerini birakti.

icisleri Bakanhgi'nca hizmet sekto-
riinde yer alan 150 bin dolayindaki
isyerinin kapatilmasi, kendi basina,
hizmet sektoriinde yaratilan katma
degerde sert bir duslse yol acti.
Bunun devaminda 65 yas Ustu ile
20 yas alti gruplara getirilen sokaga
¢ikma yasadi ile toplami 1,4 milyon
olarak hesaplanan istihdam eksil-
meleri, yine gayri safi yurtici hasila-
y1 asagi ceken dnemler arasinda yer
aldi. Bunlardan daha 6nemlisi, her
hafta kredi karti harcama verilerin-
den izlendigi gibi, tiketicilerin gida
dist harcamalarini sert bir sekilde dii-
stirmeleriile ilk ceyregin son ayi olan
Mart'ta sert bir daralma yasandi.

Ekonominin gidisati hakkinda en
iyi sinyal verecek bir dncu gdsterge
elektrik tiketimi.

Ayhk olarak bakildiginda, Nisan'da-
ki elektrik tliketiminin Mart’a gore
yuzde 17'ye yakin azaldigi, Mart’'taki
dististiin de Subat’a gore ylizde 8'in
Usttinde oldugu gordliyor. Bu da ilk
ceyredin son ayinda sert duslslerin
basladigi ve ikinci ceyregin ilk ayin-
da, Nisan'da bunun iyice hissedildi-
gini ortaya koyuyor.

ik ceyregin ilk iki ayinda gdrece can-
lanma oldugu icin ilk ceyrek sonu-
cunda pandeminin etkisi yeterince
gorulmeyecek. Asil pandemi etkisi
Nisan-Mayis-Haziran aylarini iceren
ikinci ¢eyrekte gorilecek ve Eylil
ayinda yayimlanacak bu veride, bel-
ki de Turkiye tarihinin en derin ki-
¢lUlmesinin sayisal ifadesi ile karsila-
silacak. Ama sonucta IMF'nin Turkiye
icin tahmini olan 2020'de milli gelirin
ylzde 5 kicllmesinden daha derin
bir kiiglilme yasanacaginin ipuglar
yeterince ortaya ¢ikmis bulunuyor.

Hizmetler sektoriinde sert diisiis

Ekonomiyi sadece 2020'de degil,
2021'de de asadi cekecek sektor
hizmetler sektorli olacak. Tirkiye,
GSYH'sinin ylzde 54'Gnl olusturan
hizmetler sektort ile agir darbe-
ler alan perakende ticaret sektotri
ve turizmdeki kayiplardan oldukca
etkilenecek. Turizmi de iceren hiz-
metlerin sadece dis talepte ugradi-
g1 kaybi, 6demeler dengesinin Mart
verilerinden gérmek miimkiin. Mart
ayinin ancak ikinci yarisinda yasanan
pandemi, Mart ayinda hizmetler sek-
tortinden doviz girisini 1 milyar do-
lar azalttl. Bunun dniimiizdeki aylar-
da daha yliksek meblaglarda olacag:
acik.

Sosyal mesafe normlarinin basta ha-
vacilik, konaklama, yeme-icme sek-
torlerinde 6nemli talep disusleri ve
katma deger azalmalari, hatta sifirla-
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malarina yol acacadi acik. Ornegin
2019 yillik yolcu trafigi 215 milyon
yolcuya ulasan havacilikta, Mart ayi
yolcu trafigi Subat’a gore ylizde 37
dolayinda azalirken ucuslarin dur-
duruldugu Nisan ayinda Mart’a gore
azalis ylizde 99'a yaklasti. Nisan'da
tahliye ucuslan kapsaminda ancak
84 bin kisi ucak kullanabildi.

Turkiye yolcu trafiginde ylizde 60
pay! olan istanbul'daki hava alan-
larindan  yeni yapilan istanbul
Havalimani’'nin aylik ortalama 5 mil-
yon, Sabiha Gok¢en'in 3 milyon yol-
cu trafigi Nisan'da neredeyse sifirlan-
di. Bu sonug¢ Mayis'ta da ayni olacak.

Hizmetlerde durma, Kultir ve Tu-
rizm Bakanligr'nin Mart 2020 konak-
lama istatistiklerinde de gordliyor.
Turizm isletmeli belgeli konaklama
tesislerindeki doluluk orani mart
ayinda yuzde 19a kadar geriledi.
Yani her 10 yataktan 8'i bos kaldi.
2019 yilh mart ayinda otellerde dolu-
luk oraninin ylizde 40 oldugu dikka-
te alindiginda korona viris etkisiyle
konaklamalarin ylizde 50 azaldig
gorildi. Ote yandan, doluluk ora-
ni bu yilin ocak ayinda yiizde 39,
Subat'ta ise 35 seviyesindeydi. Mart
2020'de bir onceki yilin ayni ayina
gore tesise gelis ylzde 52, geceleme
sayisi ylizde 53,5 azaldi.

Sanayide Gerileme

Hizmetlerin yaninda ve etkisinde
imalat sanayiinde de hizli gerile-
meler bagladi. Bunu, sanayi Uretim
endeksindeki veriler ortaya koydu.
Sanayi Uretimi pandeminin basladi-
g1 Mart'ta, Subat’a gore ylizde 7 azal-
di. imalat sanayisinde azalma yiizde
7,5 oldu. Sanayide gecen yilin mart
ayina gore de dusus ylzde 2 olarak
gerceklesti.

Hem i¢, hem dis talep daralmasi ya-
sayan sektorlerde Subat'tan Mart'a
sanayi Uretimi dususli daha derin
oldu. imalatta ortalama dsts yiiz-
de 7,5 iken, baz alt dallarda daha
derin dususler gérildi. Ornegin,
ihracatin birincisisi otomotivde yiiz-
de 23, bilgisayar-elektronikte ylizde
23, ihracatin ikincisi giyimde ylizde
20, daralmalar goruldi. Tekstilde-
ki daralma ylzde 14'e yaklasirken,
makine Uretiminde de ona yakin
daralma yasandi. Dayanikli tiiketim
mallarindan mobilyada, elektrikli ci-
haz Uretiminde ylizde 8-9 arasi aylk
daralmalar gorulda.

Sanayinin nabzi ile ilgili istanbul Sa-
nayi Odasi'nin Satinalma Yoneticileri
Endeksi (PMI) de gelecege doniik iyi
isaretler vermiyor. Esik deger olan
50'nin lzerinde Olcilen tim rakam-
larin sektorde iyilesmeye isaret ettigi
anket sonuclarina gore, Mart'ta 48,1
olarak 6lctilen PMI nisanda 33,4%e ge-
rileyerek imalat sektoriinde belirgin
bir yavaslamaya isaret etti. Salginin
yayllmasini 6nlemeye yonelik ted-
birlerin sonucu olarak siddetlenen
imalat sektoriindeki yavaslama, 2008
yilindaki kiiresel finansal krizden beri
en yluksek oranda gerceklesti.

Nisan'da imalatgilarin yaygin bir se-
kilde Giretime ara verdikleri gorulir-
ken, bu durum hem Uretim hem de
yeni siparislerde ciddi yavaslamalara
yol acti. Her iki gostergede de anke-
tin basladigi Haziran 2005'ten beri
en belirgin ivme kaybi gézlendi.

Toplam yeni siparislerdeki azalma-
nin yani sira, salginin kiiresel olcek-
te tUm pazarlan etkilemesi sonucu,
firmalarin yeni ihracat siparislerinde
de sert yavaslama kaydedildi. Yeni
siparislerdeki yetersizlik, firmalarin
son dort ayda ilk kez istihdam du-
zeyini azaltmalarina yol agtl. SOz
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konusu diisiis son 11 yilin en yuiksek
oraninda gerceklesti. Nisan'da satin
alma faaliyetleri azalirken bu durum
girdi stoklarindaki dusiisiin hizlan-
masina katkida bulundu

Uretim son bes ayda ilk kez hiz kay-
bederken yeni siparisler iki aylik ge-
nisleme sirecinin ardindan dusus
gosterdi. Salginin kuresel boyutu-
nun yansimasi olarak, yeni ihracat si-
parisleri de buiytik olctide yavasladi.
Yeni ihracat siparislerindeki gerile-
me, toplam yeni siparislerdekinden
daha yuksek oranda gerceklesti.

Cig gibi issizlik

Ekonomik daralmanin urkutiicii bo-
yutlari artan issizlik ve is kayiplarina
da yansiyor. Resmi verilere yansi-
masa da bir kismi “gecici” sayilan
issizlerin toplaminin bazi hesapla-

malara gore 16 milyonu buldugu
soylenebilir.

TUIK tarafindan aciklanan son isgii-
cU-igsizlik veriler, Subat 2020 done-
mi (Ocak-Subat-Mart) sonugclarini
yansitiyor. Bu verilerde COVID-19'un
yarattigi ekonomik depremin sonug-
lar, issizlikteki artis ve istihdam kaybi
ancak alti anketten 1'ini icerecek kis-
mini kapsiyor. TUIK her ay iki anket
uyguluyor. Dolayisiyla ilk 3 ayin 6 an-
ketinin ancak sonuncusu pandemi
dénemine rastladi. COVID-19'un asil
etkilerini Haziran ve Temmuz ayinda
aciklanacak TUIK Hanehalki isgiicii
Arastirmasi  sonuglarinda gormek
miumkiin olacak. Ancak aciklanan
TUIK verileri bu haliyle bile vahim bir
tabloya isaret ediyor.

Subat ayi ile ilgili aciklanan TUIK ve-
rilerinin en carpici yani isgticii ve is-
tihdamin birlikte diistigunu goster-
mesi. 2019 Subat ayina gore isglicl
1 milyon 102 bin azalarak 30 milyon



982 bine geriledi. istihdam ise son
bir yilda 602 bin azald\. istihdam son
iki yilda ilk kez 27 milyonun altina
geriledi. Ekonomik krizin basladigi
Agustos 2018'e gore istihdam kaybi
2 milyon 565 bin olarak gerceklesti.

Ote yandan is aramayip calismaya
hazir olanlarin ve 6zellikle de Gmidi-
ni kaybeden issizlerin sayisinda ciddi
bir tirmanis gériltyor. Ornegin Gmi-
dini kaybeden issiz sayisi bir 6nceki
yila gore 486 bin artarak 1 milyon
107 bine yiikseldi. Bu tablo issizlerin
is arama Umidini kaybettiklerini gos-
teriyor.

issiz sayisi 2020 Subat déneminde
gecen yilin ayni dénemine gore 502
bin kisi azalarak 4 milyon 228 bin
kisi olarak gerceklesse de bu durum
isglicii piyasalarinda bir iyilesme
anlamina gelmiyor. Aksine Tirkiye
ekonomisinin istihdam yaratma ka-
pasitesi giinden gline zayifliyor. Bu
verilerin buytuk 6l¢iide Covid-19 sal-
gini 6ncesini yansittigi dusiiniilecek
olursa, 6niimuizdeki ay ¢cok daha va-
him bir tablonun ortaya ¢ikacagini
sOylemek mimkun.

TUIK tarafindan aciklanan Subat
2020 verileri COVID-19 ile ilgili glin-
cel durumu yansitmasa da ISKUR
tarafindan aciklanan Nisan 2020
aclk is ve ise yerlestirme istatistikleri
COVID-19'un yaratacad: issizlik dal-
gasinin 6ncl gostergesi niteliginde.
ISKUR verilerine gére Nisan 2020'de
acik isler bir 6nceki aya gore yak-
lasik 115 bin azaldi ve 52 bin 418
geriledi. Acik islerde yasanan azalma
yuzde 68,7 oraninda. Bu durum pan-
deminin yaratacagi depremin 6nci
gostergesi sayilabilir

TUIK'in kullandigi mevcut issizlik he-
saplama yontemi ile COVID-19'un
yaratacagi issizligin ve istihdam

kaybinin tahmini kolay degil. Bi-
lindigi gibi TUIK'in standart issizlik
hesaplamasi referans (anket) hafta-
sindan onceki son dort hafta icinde
is arama kanallarindan herhangi
birini kullananlar ve 15 gilin icinde
calisamaya hazir olanlari “issiz” kabul
ediyor. Ucretli olup cesitli nedenlerle
anket déneminde islerinin basinda
bulunmayanlar, li¢ aydan kisa siire
icinde islerinin basina geri done-
ceklerse veya isten uzak kaldiklari
siire icinde Ucretlerinin en az yuzde
50 ve daha fazlasini almaya devam
ediyorsa “istihdamda” kabul ediliyor.
Bu durumda kisa calisma 6denegi
ve Ucretsiz izin 6denegi kapsamin-
da olanlarin ezici cogunlugu anket-
lerde “istihdam halinde” gozikebilir.
iste bu nedenle, genis tanimli issizlik
hesaplama yontemiyle COVID-19
doéneminin issizligini hesaplamak en
makul yol olarak gértintyor.

Genis tanimh issizlik hesaplamasin-
da standart issizlige ilave olarak CO-
VID-19 nedeniyle istihdam basinda
olmayanlar (kisa ¢alisma 6denegi
ve Ucretsiz izin 6denedi alanlan), is
aramayip calismaya hazir olanlari,
mevsimlik calisma nedeniyle istih-
damda olmayanlari ve zamana bagh
eksik calisanlari da hesaba katmak
gerekir Nitekim TUIK de COVID-19
nedeniyle veri toplama yontemin-
de bazi degisiklikler yapti. 30 Nisan
2020'de yapilan TUIK aciklamasina
gore Hanehalki isgiicii Anketi'ne,
anketin mevcut soru akisi degistiril-
meksizin, COVID-19 salgininin isgu-
cl piyasasina etkilerinin Olctilmesi
icin yeni bir soru setinden olusan
modiil eklendi.

Aciklanan cesitli verileri dikkate ala-
rak COVID-19nedeniyle yasanacak
is/istihdam kaybini tahmini olarak
hesaplamak mimkinddr. Bu tahmin

cabasinda, kisa calisma, issizlik ve lic-
retsiz izin 0deneklerine basvuranlar
ile istihdamda olup sokaga ¢ikmasi
yasaklanan 65+ ile 15-17 yas calisan-
lar, kendi hesabina calisanlar ile kent-
sel kayit disi istihdamdan issiz kalan-
lar hesaba katilmahdir.

COVID-19’un ilk aylardaki etkisinin
(Mart-Nisan-Mayis) 7 ile 8 milyon is-
tihdam ve is kaybi olacagi tahminen
soylenebilir. Boylece COVID-19'un ilk
donemlerinde dar tanimli is ve istih-
dam kaybinin 12 milyona, genis ta-
nimli issizligin 15-16 milyon civarina
ulasabilecegini tahmin etmek mim-
kiin. Kuskusuz bu sayilarin bir bola-
mu tahminidir; cakismalar, mikerrer
hesaplamalar ve resmi verilerdeki de-
gisikliklere bagh olarak artabilir azala-
bilir de.

Hazine agiklar biiyiiyor

Henliz kontrol altina alinamayan
pandemiye ve beraberinde buyt-
tagl krize karsi AKP hikimetinin
miidahaleleri yetersiz kalirken, buit-
ce aciklari da her ay biraz daha bu-
yuyor. 2018-2019 krizinde kiciilen
ekonomiden yeterince vergi topla-
yamayan hiikiimet, daha ¢cok Merkez
Bankasi'nin temettl ve yedek akge-
lerini kullanmis, ayrica imar barisi,
bedelli askerlik vb. gibi bir defalk
gelirlerle krizi hafifletmeye calismis-
t1. Buna ragmen, biitce 6nemli acik-
lar vermeye devam etti, acidi finanse
etmek icin bor¢lanma dnemli boyut-
lara cikti.

Pandemi, bircok Ulkede oldugu gibi
Turkiye'de de kamu miudahaleleri,
destekleri gerektirdi. AKP Hiikiime-
ti, ilk elde yapmis goriindigi 100
milyar TLlik destek paketi ile siirece
mudahil goriindi ama bunun mag-
durlara dogrudan dokunan kismi
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cok sinirli kaldi. Pandeminin ilk ayini
iceren 2020 ilk ceyreginde buitce aci-
g1 onemli boyuta cikarken gelecekle
ilgili de ciddi risk sinyalleri verdi.

Butce gelirlerinin tiketimden alinan
KDV, OTV'lere dayandigi Tiirkiye
Merkezi Butcesi icin, daha az ver-
gi geliri, buna karsilik gorece kati
harcamalar karsisinda daha buylk
biitce aciklari ve sonucta daha agir
kamu borclanma ihtiyaci, kamu
borg¢ stoku artisi anlamina geliyor.

2020 yihnin ilk iki ayini, onlari ta-
kip eden Mart ayindan ve sonraki
ceyreklerin aylarindan ayr tutmak
gerekir. Ocak ve Subat aylarinda
ekonomi, hiikiimetin izledigi kredi
ucuzlatma ve tiiketimi canlandirma
politikalarinin etkisiyle canli gecti.
2018 yilinda yuizde 2,6, 2019 yilinda
yuzde 0,9 gibi iki diisiik biyime yi-
lini Ust Uste yasayan Turkiye ekono-
misini 2020'de ylizde 5 blyltme, hi-
kiimetin Orta Vadeli Program(OVP/
YEP) hedefiydi. Bu hedefi, IMF iddiali
bulmus ve Ocak 2020'de yani salgin-
dan hemen 6nceki raporunda, 2020
icin Tiirkiye ekonomisinin ylizde 3,5
blylyebilecedi tahmininde bulun-
mustu.

Yilin ilk 2 ayinda Merkez Bankasi'nin
politika faizlerini strekli indirmesi
ve kamu bankalari Gstinden kredi
hacmini genisletmesinin etkisiyle,
tiketici kredisi kullanimi hizlandi ve
bu, i¢ talepte belli bir canlanmaya,
dolayisiyla sanayide, hizmetlerde
hareketlenmeye imkan verdi. Sir-
mekte olan ihracat ve Uretim icin ya-
pilan ithalatlarin da etkisiyle i1sinan
ekonomi, beraberinde tiiketimden
alinan vergilerde, harcamalarda ar-
tis getirdi.

Mart ayinda salgina bagli olarak

ekonomideki yavaslama sonucun-
da, vergi gelirleri zayifladi. Bununla
birlikte, kamunun tiketim harcama-
lari ve cari transfer giderlerindeki
yukselisle birlikte faiz disi harcama-
larda artis hizlandi. Yilin ilk ceyregi-
nin ilk 2 ayinda kamu, tiiketim har-
camalari kanaliyla biytumeye pozitif
katkida bulundu. Vergi gelirlerinde-
ki zayif seyre karsilik, Merkez Banka-
si kar transferi ve ihtiyat akgesinin
aktarimiyla artan vergi disi gelirler,
yilin ilk ceyreginde biitce agigindaki
artisi sinirladi. Pandeminin basladigi
Mart ayi ise seyri degistirdi.

Merkezi Yonetim Biitcesi 2020 yili-
nin ilk ceyreginde 29,6 milyar Tiirk
Lirasi acik verirken, faiz disi bitce
dengesi 8,7 milyar Turk Lirasi fazla
verdi. Butce acigi bu donemde net
dis bor¢lanmanin yani sira blyk 6l-
¢lide i¢ bor¢lanmayla finanse edildi.

Salginin ekonomi (zerindeki etki-
lerini sinirlamak Uzere diinya gene-
linde ve Tirkiye'de mali onlemler
alind\. iktisadi faaliyetteki zayiflama-
ya bagli olarak biitce gelirleri azalr-
ken biitce harcama ve transferlerin
artmasiyla, butce acigi ilk ceyrekte
biyudul, devaminda da artmasi bek-
leniyor.

ilk ceyregin biitce acigindaki durum
sudur: Merkezi Yonetim Biitce acgigi
2020 yihnin ilk ceyreginde 29,6 mil-
yar TL'yi buldu. Vergi disi gelirler, ya
da bir defalik gelirler, 6zellikle Mer-
kez Bankasi'nin temettl ve yedek
akce gelirlerinin bitceye aktariimasi
sonucu, 2019 yilinin ilk ceyreginde
2,8 milyar TL acik veren faiz disi den-
ge, 2020 yilinin ayni doneminde 8,7
milyar Turk Lirasi fazla verdi.

2020 Ocak ve Subat toplaminda
bltce geliri cari fiyatlarla 208 mil-
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yar TL'ye cikarak 2019'un ilk 2 ayinin
gelirlerini ylzde 27 asti. Salginin
Turkiye'ye ulastigi ve ozellikle ikinci
yarisinda alinan onlemlerle ekono-
minin daraldigi Mart ayinda ise sem-
siye ters dondi; 2019 Mart ayi bitce
geliri 54 milyar TL iken 2020 Mart
ayinda 47 milyar TL'ye distu. Bu, cari
fiyatlarla ylzde 13 bir gerileme anla-
mina geliyor.

Kamu Bor¢lan artiyor

Merkezi yoOnetim butce dengesi
2020 yilinin ilk ceyreginde 29,6 mil-
yar Turk Lirasi acik verirken, faiz digi
biitce dengesi 8,7 milyar Tirk Lirasi
fazla verdi. ilk ceyrekte yaklasik 30
milyar TLyi bulan bitce agiginin
10,4 milyar TLlik kismi biitce avans-
lari ve emanetlerden karsilanirken
yaklasik 19,2 milyar TLlik kismi icin
ise bor¢lanmaya gidildi.

Biitce acigi ilk 3 ayda net dis borg-
lanmanin yani sira buyuk oOlcude i¢
bor¢lanmayla finanse edildi. Yaklasik
23 milyar TL karsihgi dis bor¢lanma-
ya, 43,5 milyar TLlik de i¢ borglan-
maya gidilerek, sonraki aylarin agik
finansmani i¢in yiginak yapildi. Boy-
lece, Hazine'nin TCMB'deki mevdua-
tina ilk ceyrekte 47,4 milyar TL eklen-
mis oldu.

Biitce a¢iginin finansmani ve gelece-
ge donik yiginak icin yapilan borg-
lanmalar, kamunun borg¢ stokunu da
yukari gekti.

2020 ilk ceyreginde gerceklestiri-
len kamu borclanmalari ile merkezi
biitcenin bor¢ stoku Mart sonunda
1 trilyon 462 milyar TL'ye ulasti. Borg
stokunda i¢ borglar ylizde 55'lik pay
alirken dis borglar ylizde 45e ulast.
Bor¢ stokunun oniimuzdeki ceyrek
yillarda daha da hizli artmasi beklen-
melidir. «



