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Ozet

2027'in ikinci ceyreginde, beklendigi gibi, sansasyonel bir blylme orani ylizde 22 ye yakin agiklanirken bunun arka yiiziinde,
2020 ikinci ¢eyreginde yuzde 10,4'lik kic¢lilmenin metematiksel etkisi olacadi biliniyordu. Bu baz etkisinin 6tesinde ger-
ceklesen bulyilime ise surdrilebilir gériinmedigi gibi, sonuclar acisindan, 6zellikle emek icin “hayirli” bir bilyiime olmadi.
Hem milli gelir pastasinin bolisiimiinde hem de issizlerin ise kavusmasinda olumlu sonuglar yasanmadi. 2021 ikinci ¢eyregin
blylumesinden isgiicl, 6nceki ceyrege gore 4 puan gelir kaybi yasadi ve donemin gayri safi katma degerinden 2020'nin 2.
ceyreginde aldigi pay ylizde 37 iken bu yilin 2. ceyreginde ylzde 33'e kadar geriledi. Buna karsilik “Net isletme artigi/karma
gelir” olarak adlandirilan kar, faiz, rantin payi ylizde 42,8'den ylizde 49,8'e yiikseldi. Bu, acik bir boliisim bozulmasidir. Baska
bir ifade ile, blyudi denen milli gelir pastasi, bolistime geldiginde isglici icin bliylimedi, tersine pay azaldi.

Kredi pompalamasi, ihracat zorlamasi ile gerceklesen; yan etki olarak yiiksek enflasyon ve daha da kirilganlasan cari denge
sorunlari yaratan bu kalitesiz biiytime, {ilkenin en agir sorunu istihdama, ise erisime de pek yaramadi. ikinci ceyrekte milli
gelirdeki blytume yiizde 22'de seyrederken istihdamdaki artis isten ¢ikarma yasaklarinin da etkisiyle ancak ylizde 10'da kald!.
Yasak 6nlemi olmasa, daha diisuk bir istihdam s6z konusu olacakti. Nitekim, yasaklarin kalkmasindan sonra istihdamda yasa-
nanlar Gglincl ve son ceyrekte izlemek mimkin olacak.

Ekonominin omurgasi sanayide de flag bliylime yasansa da bu, istihdama olumlu katki yapmadi. Sanayi biytimesi son 10 cey-
rekte ortalama yiizde 6 biliyiime gdsteriyor olsa da sanayi istihdamindaki artis, ceyrek basina yiizde 1'i bulmuyor. Temmuz ayi
isguicli —istihdam verileri ise, uzun zamandir eve ¢ekilen calisabilir niifusun isglict piyasasina girdigini, ama her 6 is arayandan
ancak 1'inin is bulabildigini oraya koydu. Temmuz'da dar tanimli issizilk ylizde 12'ye ¢ikarken genis tanimli issizlik orani ylizde
24'e yaklasti ve sayi olarak 8,5 milyonu buldu.

Ozetle, kalitesiz biiylimenin sonuclari emek kesimlerine ne is ne de as olarak yansimis gériinmiiyor.

Buylimeye omuz vermis ihracata ise yine emek fiyatlarinin ucuzlatilmasi etkili oldu. Bunun yani sira, baska tur maliyetler
odeten kurdaki artis, ihracatta belli bir ivmelenme yaratti. Pandemi dolayisiyla navlun fiyatlarinin artisi ise Turkiye'ye jeopoli-
tigiden dolayi bir firsat yaratarak ihracat artisinda etkili oldu. Ama yine de artan ihracat, disa bagimli Giretim nedeniyle, artan
ithalat demek ve sonucta yillik 21 milyar dolarlik cari acik beklentisinden Tiirkiye'yi kurtaramiyor.

Tirmanisi stiren enflasyonla bas edemeyen Saray rejimi, astar ylziinden biyik biyimeyi 6n plana ¢ikararak secmen go-
zlinde bir basar 6ykiisii yazma ¢abasinda ve bunu gerceklestirmek icin faiz indirimi niyetini gindemde tutuyor. Bu karar
23 Eylul'de uygulanirsa, simdiden baslayan dolara yonelisin, dolarlasmanin daha da hizlanmasi ve 6nemli tiirbilanslara yol
acmasi; enflasyonu bas edilmez hale sokarak gelir dagilimini, yoksullasmayi tirmandirmasi kaginilmaz hale gelebilir.

! Dergimiz igin 6zetlenen Sanayinin Sorunlari ve Analizleri 73'lin tam metnine www.mmo.org.tr/yayinlar adresinden ulasabilirsiniz.
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Urkiye ekonomisinin 2021 ikinci
Tgeyreginde bir 6nceki yilin ikinci
ceyregine gore ylizde 21.7 blyldi-
gu aciklandi. Bu, yakin zamanlarin
en biliylik buyime orani olarak tak-
dim edildi.

Oranin bu kadar flas boyuta ¢ikma-
si, 2020'nin ikinci ¢eyreginde Gayri
Safi Yurtici Hasilanin (GSYiH) yiizde
10,4 oraninda kiicilmis olmasi ile
blylk olcude ilgili. Ama buna ek
olarak 2021'in baharinda, ertelenmis
harcamalarin zincirinden bosalma-
sl, pandemi doneminde tuketilmis
stoklarin yerine konulma zorunlulu-
Ju ile artan yeni yatirnmlar, pandemi
kapanmalari sonrasinda kipirdayan
ihracat ve turizm de blylmeyi flas
boyuta tasidi.

Blylimenin Uglincii ve son ¢eyrekte
sirmesi icin Cumhurbaskani Tay-
yip Erdogan’in talimatiyla Merkez
Bankasi'nin 23 Eylul toplantisinda
faiz diistirtip dislirmeyecedi en bu-
yuk merak konularindan biri. Bunun
icin 3 Eyllil'de agiklanan Agustos enf-
lasyon verileri, tirmanisin strdiigu-
ni ve tlketici enflasyonunun yilizde
19,5i bulurken, Uretici enflasyonu-
nun yuzde 45,5 ulastigini ortaya
koydu.

Erdogan icin bas edemedigi enflas-
yon yerine biylmeye ylklenmek,
ana strateji. Secmenlere enflasyon
konusunda bir sey veremeyen Er-
dogan, bu caresizligi buyime ile
telafi etme ve belki de bu riizgarla
bir erken secime gitme niyetinde.
Se¢menin kararina etki edecek olan
ezici enflasyon mu, blyime rizgari
mi? Erdodan caresizce bu kumari oy-
nuyor ve rulette fislerini blylimeye
yatiriyor.

Parlak blyimenin dolarla ifadesi ise
pek sonik. Yilliklandirlmis GSYiH
765 milyar dolar ve kisi basina gelir
de 9 bin dolar dolayinda. 2013'de ise
12 bin 500 dolardi.

2021'in ikinci ceyregi ya da bahar ay-
lari sayilan Nisan-Mayis-Haziran ayla-
rnda GSYiH'nin 2020'nin ayni déne-
mine gore ylizde 22'ye yakin arttig
gorulirken bunun ozellikle 6zel tu-
ketim artisindan kaynaklandigini
belirtmek gerekir. 2020 baharinda
pandeminin yiikselmesi ile haneler
tuketimlerini kismis, bircok isyeri kis-
mi ya da tam zamanli kapanmis, idari
kararlarla 6zellikle hizmetler sekto-
ri kapaninca ekonomi sert bicimde
daralmisti. Bu, kendisini GSYiH'nin
ylzde 10,4 daralmasi seklinde ifade
etmisti. 2021'in yaklasik ytzde 22’lik
flas biylimesi, iste bu 2020 baharinin
¢okis verisi ile kiyaslanarak bulunu-
yor. Buna “baz etkisi” de deniliyor.
2020 bahari ile 2021 bahari, kuyuya
diisme ve kuyudan ¢ikma gibi. Dola-
yisiyla goriintli sansasyonel olsa da
beklenmeyen bir sey degil. Yaklasik
yuzde 22 oraninda olmasa da buiyu-
me bircok baska Ulkede de cift ra-
kamli boyutlarda gerceklesti.

Biiyiimeye riizgar nereden?

Turkiye'deki GSYIH artisinin  yak-
lasik ylizde 22'yi bulmasinda baz
rtizgarlar etkili oldu. Yiikselen enflas-
yona karsilik TL faizlerinin artiriima-
masi, ozellikle gelir piramidinin en
Ust yluzde 20'sini dayanikl tiiketim
mali almaya yoneltti. Otomobil, be-
yaz esya, mobilya, kisaca dayanikli
tiketim mallari satiglarinda hizli ar-
tislar goruldui. Birikimi yetenler konut
alimina da yoneldiler. Ozellikle yati-
rnm amach konut alimlari 6ne cikti.

Bunun yani sira, pandemi sonrasina
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ertelenmis talepler diinya pazarla-
rinda da yukseldi ve belli Ttrk mal-
larina olan talep de sanayi tretimini
etkiledi. ihracattaki kimildamanin
yaninda, 2020 baharinda dibe vu-
ran turizmde de hareketlenme 2021
baharinda ihracata ek olarak katki
yaptl. Sonucta bu i¢ ve dis talebin
etkisiyle sanayi carklari hizla dondd.
2021 yilrikinci ceyreginde, 2020 ikin-
Ci ceyregine gore sanayi uretiminin
yuzde 40 artmis olmasi, bu blytime-
nin oncli gostergesi olmustu. Clnki
sanayi, hizmetlerin de gerilemesiyle
toplam GSYiHde yiizde 22'lik bir
agirhk tasiyor. Bu daldaki tretim ar-
tislarinin genelde GSYiH'de yiizde 22
biiylime yaratmasi srpriz olmadi.

Sanayinin yatirimlarinin hizlanmasi
da bu flag buyiimede etkili oldu. Ki-
silmis talebin zincirinden bosalma-
styla stoktaki hammaddelerini, kuru-
lu kapasitelerini kullanan firmalarin
hemen yenilemeye gitmeleri ile ya-
tinmlar da hizlandi. istanbul Sanayi
Odasi’'nin Satinalma Yoneticileri En-
deksleri Temmuz 2021 anket verileri
hakkinda degerlendirmede bulunan
IHS Markit Ekonomi Direktort And-
rew Harker, bu konuda sunlari soy-
ledi: “Firmalar hizli bir sekilde topar-
lanma yetenegine sahip olduklarini
gectigimiz yil géstermislerdi ve bunun
bir benzerini tekrar gerceklestirme yo-
lunda gériintiyorlar. istihdam ve satin
alma faaliyetlerinin ivme kazanmasi,
firmalarin artan is yliklerini karsila-
masina yardimci oluyor. Ote yandan,
koronavirlis vaka sayilarinin tekrar
ylikselise ge¢mesi, blylime planla-
rinin éntimliizdeki aylarda yeniden
olumsuz etkilenebilecegi yéniinde en-
dise yaratiyor.”

Flas ylizde 22 bliyiime, 2021 bahari-
nin Ulke katma degerini 2020 baha-



rininki ile karsilastirarak elde ediliyor.
Bir baska kiyaslama da birbirini takip
eden mevsimler ile yapilyor. 2021
baharinin performansi 2021 kisinin
performansini  yakalayabildi mi?
Soru boyle sorulup yaniti arastirilin-
ca cevap olumsuz. Kisa gore bahar-
da katma deger Uretimi pek artma-
di, ylizde 1'de kaldi. Bu da aslinda
ekonominin bir duraklama hatta
diisme siirecine girdiginin isareti ve
blylme tahminleri yapan kuruluslar
bunu daha ¢cok 6nemsediler.

Bilyiimeyi siirdiirmek: Nasil?

Kisa gore duraklayan bahari dert
etmeyen AKP yonetimi, iki bahari
karsilastirmakla elde edilen flas bi-
yimenin havasini atmaya, se¢meni
buradan yakalamaya daha meyilli.
Ama icinden gectigimiz yilin mev-
simleri arasinda buytume surekliligi-
nin olmamasi elbette Cumhurbas-
kani ve AKP Genel Baskani Erdogan'i
endiselendiriyor ve burada bekle-
nen, tiketime gaz olmasi icin TL
faizlerini indirmesi. Hem de ylksek
seyreden enflasyona ragmen. O ne-
denle 23 Eylil'de yapilacak Merkez
Bankasi Para Politikasi Kurulu top-
lantisindan c¢ikacak karar merakla
beklenecek.

Kuskusuz bu karara etki edecek en
onemli etken, 3 Eylll'de aciklanan ve
yuzde 19,5% yaklasan tiiketici enf-
lasyonu ve ylizde 45,5'i bulan Ureti-
ci enflasyonu. Durum bdyle olunca
enflasyona ragmen TCMB'nin yiiz-
de 19'luk politika faizini indirmek,
Erdogan icin blylk kumar olacak.
Boyle bir durumda yeni bir dolarlas-
ma sureci bekleyen para otoriteleri,
IMFden gelen 6,3 milyar dolarlik
rezerve katkinin ve sicak para aki-
sindaki gorece artisin da dovizdeki

tirmanisi yonetmeye yetmeyecegini
belirtiyorlar.

23 Adustos tarihi itibariyle mevdu-
atlarin ylzde 56'si doviz mevduati
olarak tutuluyor ve 2020 sonuna
gore sadece 3 puanlik bir dévizden
uzaklasma var.

Yurtici yerlesiklerin déviz mevduati
258 milyar dolar bulurken bunun
168 milyar dolari gercek kisiler ve
yurttaslar mevduatlarinin  ylizde
59,6'sini dovizde tutuyorlar. Faizlerin
indirilmesi ile yasanacak yeni bir do-
larlasma sonucu bu oranin rahatlikla
yuzde 60'larl gecebilecegi yoniinde
uyarilar var.

Buna ragmen, Erdogan’in bu kumari
oynamaya ve bas edemedigi enflas-
yona karsi bliyime kartina fislerini
yatirmaya devam etmesi bekleniyor.
Blyumenin se¢men memnuniyeti
yaratmasini ve bu riizgarla bir erken
secime gitmenin hesaplar icinde
olan Erdoganin umdugunu bulup
bulamayacagini zaman gosterecek.

Kalitesiz biiyiimede isgiicii
kaybetti

Enflasyon icinde biiyliime, bazi do-
nemlerde kredi pompalamasiyla,
ic talep kiskirtilarak, ucuza ihracat
goze alinarak saglaniyor gorinse
de bu, kaliteli bir blytume degil; str-
durilebilir olmadigi gibi, sonuclari,
bollisimi emek lehine degistirecek
tirden degil, tersine, emek kesimi
icin yoksullasma yaratiyor. Hem bi-
ylimenin paylasiminda hem de istih-
dam yaratilmasinda ortaya ¢ikan so-
runlar, biytumeyi iyice kalitesiz hale
getiriyor.

2027'in ikinci ceyreginin flas blyu-
mesine bollisim optiginden bakildi-
ginda, Ucretlilerin katma degerdeki

payinin (isgiicti 6demeleri) ylzde
37'den ylizde 33'e gerileyerek dort
puan azaldigi gérildi. isgiicti 6de-
meleri, 2021 yilinin ikinci ceyreginde
bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore
yluzde 36,1 artarken, net isletme ar-
tigi/karma gelir ise yuzde 78,2 artt.
isgiicti 6demelerinin cari fiyatlarla
Gayrisafi Katma Deger icerisindeki
payl gecen yilin ikinci ¢eyreginde
yuzde 37,0 iken bu oran 2021 yilinda
ylzde 32,9 oldu. Net isletme artigi/
karma gelirin payi ise ylizde 42,8'den
ylzde 49,8% yiikseldi. Bu, acik bir bo-
[Gsim bozulmasidir.

Kalitesiz bityiime istihdam
yaratmadi

2027'in ilk yarisinda, 6 ayhk blyu-
me yuzde 14 gibi bir orani bulur-
ken, bu buylimenin istihdam dostu
olmadigi, yeterince is yaratmadigi
da TUIK'in isglicti verilerinden orta-
ya cikiyor. Pandeminin de etkisiyle,
ozellikle beklentilerin kotiilesmesi
ve Saray rejiminin yaydigi umutsuz-
luk duygusunun etkisiyle, calisabilir
yastaki niifus, daha cok eve cekildi
ve isglictinde hissedilir azalislar go-
ruldd. Bu durum, daha 6nce hig go-
rilmemis boyutta isglci disi niifusu
artirdi ve umudunu yitirmis issizler,
is arayan issizleri hizla gecti.

Biitliin buylume gorintilerine rag-
men, kitleler ancak Temmuz ayi iti-
bariyle isglicti piyasasina girdiler ve
ozellikle kadinlarin hizmetler sek-
torinde istihdami s6zkonusu oldu.
ikinci ceyrek ya da Haziran sonuna
kadar olan durum ise, biiyimenin
istihdami artirici bir 6zelligi olmadi-
gini ortaya koydu. Ornegin ilk cey-
rekte blylme orani ylizde 7,6 olarak
kayitlara gecerken istihdamdaki ar-
tis ancak ylizde 2,6 oldu ve biliylime
temposunu 5 ylizde puan geriden
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takip etti. Bu fark ikinci ceyrekte kat-
landi; 2020'nin ikinci ceyregine gore
2021 ikinci ¢eyrek blylimesi ylizde
22'ye yaklasirken ayni donemde is-
tihdamdaki artis ylizde 10'da kaldi.

Baska bir ifade ile, 2020 ikinci ceyre-
ginde 25 milyon 790 bin olan istih-
dam 2021 ikinci ¢eyreginde ancak
28 milyon 234 bin oldu. Ayni sirada
ikinci ceyregin dar taniml issizligi
yuzde 12,4 ve genis tanimli issizligi
ylzde 25.4'G buldu. Dar tanimli issiz
sayisinda bir yilda neredeyse azalma
olmadi.

Belli bir stratejisi olmadan giintbir-
lik kararlarla, kredi pompalamasi, ya-
pay i¢ talep yaratilmasi, ama yan etki
olarak yuksek enflasyon ve cari acik
yaratan AKP tarzi buylime cizgisinin,
istihdam dostu olmadigi, son 3 yilin
verileri analize katildiginda daha net
gorilebiliyor. Son 10 ceyrek yilda,
blylmenin c¢eyrek yil ortalamasi
yuzde 3,8 iken, istihdamda ceyrek yil
basina blyumenin artmayip ylzde
1,6 azaldigi goriluyor.

Pandeminin ylizde 10,4 kiiclilmeye
yol actigi 2020 ikinci ¢eyreginde is-
tihdam da ylizde 8,4 gerilemisti ve
25 milyon 790 bine inmisti. Bu, nere-
deyse 2014'Un 1. ceyregindeki istih-
dam diizeyine gerileme demekti.

Pandemiden cikisin zorlandigi sart-
larda GSYH blylimeye gegse de
istihdam ayni tempoda toparlana-
madi ve 1 yil boyunca 26-27 milyon
araliginda patinaj yapti; istihdamin
yeniden 28 milyon dolayina cikisi
ancak ikinci ceyrekte oldu ama o da
blylmedeki temponun 12 puan al-
tinda bir tempo ile oldu.

Temmuz ayindan itibaren isglici
piyasasina donuglerin artmasi ile

birlikte yaratilan istihdam sinirh ka-
lirken, pandemi sirasinda konulan
isci ctkarma yasaginin kalkmasinin
da etkisiyle erkek isguicii is kaybe-
derken, evden cikip isgiicline giren
kadinlar istihdam kazanabildiler
ama yine de Temmuz issizligi dar
anlamda yiizde 12, genis anlamda
yuzde 24'e yakin gerceklesti. Takip
eden aylarda isglictine katilm arttik-
ca issizlikte tirmanma goriilebilecek.

Sanayide biiyiime ve diisiik
istihdam

Ekonominin omurgasi sayilan sana-
yideki blylmenin de cok sinirli istih-
dam artisi ile seyrettigi gozleniyor.
2021'in 2. ¢eyrek blylimesi sanayi
ozelinde ylizde 40,5 gibi sansayonel
boyutta oldu. Ama 2020 ikinci ceyre-
gindeki kiiclilme de sansasyoneldi:
yuzde 16!

Ne var ki, hizli dibe vurup ¢ikma go-
rintisd, sanayi istihdaminda goz-
lenmedi. isten cikarma yasaklarinin
da etkisiyle 2020 ikinci ceyreginde
yuzde 4,2 gerileyen sanayi istihda-
mi 5 milyon 315 bin idi. 2021 ikinci
ceyregine gelindiginde bu sayi an-
cak 6 milyon 73 bin oldu. Yiizde 40
blylmeye karsilik ylizde 14 sanayi
istihdam artisi, sanayideki blylime-
nin de pek emek dostu olmadigini
ortaya koydu.

Yine son 10 ¢eyrek yil analiz edildi-
ginde sanayide ceyrek yil basina kat-
ma deger artisi, blylime, ylizde 6'yi
bulurken istihdamdaki artisin ceyrek
yil basina ylizde 1'e bile ulasmadigi,
yuzde 0,8'de kaldigi gorultyor. Kus-
kusuz, bu sonucta bile, isten ¢ikarma
yasaklarinin etkili oldugunu gézden
kagirmamak gerekiyor. 2021'in 3. ve
son ceyrek istihdam verileri, biylime
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ile birlikte analiz edildiginde daha
net sonuclar elde edilebilecek ama,
sanayideki buylumenin de emek
dostu olmadigi yeterince ortada.

Sonug yerine

2027'in ikinci ¢eyreginde, beklen-
digi gibi, sansasyonel bir blylime
orani yluzde 22 ye yakin agiklanirken
bunun arka yiiziinde, 2020 ikinci
ceyreginde yuzde 10,4'lik kiictilme-
nin metematiksel etkisi olacadi bili-
niyordu. Bu baz etkisinin 6tesinde
gerceklesen blylme ise surdirile-
bilir gérinmedigi gibi, sonuglari agI-
sindan, Ozellikle emek icin “hayirli”
bir biyime olmadi. Hem milli gelir
pastasinin bolisiminde hem de
issizlerin ise kavusmasinda olumlu
deneyimler yasanmad. ikinci cey-
regin blyiimesinden isgtict, onceki
ceyrege gore 4 puan gelir kaybi ya-
sadi ve ylzde 37’'lik payi ylizde 33'e
kadar geriledi.

Kredi pompalamasi, ihracat zorla-
masi ile gerceklesen; yan etki olarak
yiksek enflasyon ve kirllgan cari
denge sorunlari yaratan bu kalite-
siz bliyime, Ulkenin en agir sorunu
istihdama, ise erisime de pek yara-
madi. ikinci ceyrekte milli gelirdeki
bliylime ylizde 22'de seyrederken is-
tihdamdaki artis isten cikarma yasak-
larinin da etkisiyle ancak ytizde 10'da
kaldi. Yasak 6nlemi olmasa, daha di-
stk bir istihdam s6z konusu olacak-
t1. Nitekim, yasaklarin kalkmasindan
sonra yasananlari Gglincii ve son cey-
rekte izlemek mumkiin olacak.

Ekonominin omurgasi sanayide de
flas blylime yasansa da bu, istihda-
ma olumlu katki yapmadi. Ozetle,
kalitesiz buiyimenin sonuglari emek
kesimlerine yansimis gibi goriinmdii-
yor. 44



